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CONDIZIONI DEFINITIVE

RELATIVE ALL’EMISSIONE

“Banca Valsabbina Obbligazioni a Tasso Fisso”
(I"Emittente” o “Banca Valsabbina” o la “Banca”)

Banca Valsabbina T.F. 2,25% 01/04/2014 - 2017
ISIN ITO0O05009011

Le presenti Condizioni Definitive sono state redatt conformita alla Direttiva 2003/71/CE e al
Regolamento 2004/809/CE ed in conformita allabde Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 e
successive modifiche, e unitamente al DocumentoRedygistrazione sullEmittente Banca
Valsabbina, alle Note Informative e alla Nota dnt8si, costituiscono il Prospetto di Base relativo
al programma di prestiti obbligazionari a Tassos&jsnelllambito del quale I'Emittente potra
emettere, in una o piu tranche di emissione, tdoliebito di valore nominale unitario inferiore a
100.000 Euro ciascuno.

L’adempimento di pubblicazione delle presenti Caradii Definitive non comporta alcun giudizio
della Consob sull’opportunita dell'investimento posto e sul merito dei dati e delle notizie allo
stesso relativi.

Si invita l'investitore a leggere le presenti Cardni Definitive congiuntamente al Prospetto di
Base depositato presso la Consob in data 20 gi2gh8 a seguito di approvazione comunicata con
nota n. 13052346 del 13 giugno 2013 al fine dir@te informazioni complete sullEmittente e
sulle Obbligazioni.

L’Emittente attesta che la Nota di Sintesi relataiemissione € allegata alle presenti Condizioni
Definitive.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trasssea Consob in data 21/03/2014 e sono a
disposizione del pubblico, unitamente al Prospatio Base, formato dal Documento di
Registrazione, dalla Nota di Sintesi e dalle Notorimative sul sito, internet dellEmittente
www.lavalsabbina.it e in forma stampata, gratuitategfacendone richiesta presso la Sede Legale
dellEmittente e le filiali.
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INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI D

A OFFRIRE

“Banca Valsabbina Obbligazioni Tasso Fisso”

Denominazione Obbligazione

Banca Valsabbina T.F. 2,25% 01/04/2014 - 2017

ISIN ITO005009011
Valuta di denominazione Euro

Valore Nominale 1.000 Euro
Taglio e Lotto minimo 1.000 Euro
Data di Emissione e Godimento 01/04/2014

Data o Date di Regolamento

DAL 01/04/2014 AL 13/06/2014

Data di Scadenza

01/04/2017

Durata

3 ANNI

Tasso di interesse Annuo

2,25% Lordo

1,80% Netto

Rendimento Effettivo Annuo[TIR]

2,261% Lordo

1,806% Netto

Periodicita della Cedola Semestrale

Date pagamento Cedole 01/10/2014 01/04/2015
01/10/2015 01/04/2016
01/10/2016 01/04/2017

Regime Fiscale

Strumenti finanziari assoggettati all'imposta
sostitutiva attualmente in vigore

Collocatore e Responsabile del Collocamento

Banca Valsabbina S.C.p.A.

Autorizzazioni relative al’Emissione

Autorizzazione della Direzione Generale del
17 marzo 2014

Garanzie

Il prestito non € assistito da garanzie reali cpeal
di terzi ne dalla garanzia del Fondo Interbancdiri
Tutela dei Depositi.

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Ammontare totale dell’offerta

o

L’'ammontare totale dell’emissione & pari a Euro

20.000.000 per un totale di n20.000obbligazioni
del valore nominale pari a 1.000 Euro.

Durata del periodo di offerta

Le obbligazioni saranno offerte dall/04/2014al
13/06/2014 salvo chiusura anticipata del periodd

di

offerta come previsto alla sezione E.3 della Ndta d

Sintesi allegata alle presenti Condizioni Defirgtiv

Destinatari dell'offerta

Clientela dell’emittente.

Prezzo Emissione

100% del valore nominale.

Spese a carico del Sottoscrittore

Non previste

Prezzo Rimborso e modalita

Il prestito sara rimborsato alla pari in un’un
soluzione alla data di scadenza.

Rimborso Anticipato

Non previsto
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SEZIONE Ill - NOTA DI SINTESI

Le note di sintesi sono composte da requisiti fiirmazione noti come “Elementi”. Detti elementi
sono classificati in Sezioni A—E (A.1 - E.7).

Questa Nota di Sintesi contiene tutti gli Elemerdhiesti in una nota di sintesi per questo tipo di
strumenti finanziari e per questo tipo di EmitterReiché alcuni Elementi non risultano rilevanti
per questa Nota di Sintesi, potrebbero essercii dgglzi vuoti nella sequenza numerica degli
Elementi stessi.

Sebbene l'inserimento di un Elemento in una notaimtiesi possa essere richiesto in funzione del
tipo di strumenti finanziari e di Emittente, potbebnon esservi alcuna informazione rilevante da
fornire in relazione a quell’Elemento.

In questo caso, una breve descrizione dellElementoclusa nella nota di sintesi accanto
all'indicazione “non applicabile”.

Sezione A — Introduzione e Avvertenze

A.1 | Avvertenze Questa Nota di Sintesi va letta come un’introduzical Prospetto. Qualsiasi
decisione di investire negli Strumenti Finanziadviebbe basarsi sul'esame fda
parte dell’investitore del Prospetto completo. @Quealsia presentato un ricorso
dinanzi all’autorita giudiziaria in merito alle mfmazioni contenute nel Prospetto,
l'investitore ricorrente potrebbe essere tenutmoema del diritto nazionale dedli
Stati membri, a sostenere le spese di traduziohrdspetto prima dell'inizio del
procedimento. La responsabilita civile incombeesplérsone che hanno presentato
la Nota di Sintesi, comprese le sue eventuali i, ma soltanto se la Nota di
Sintesi risulta fuorviante, imprecisa o incoeresgeletta insieme con le altre pdrti
del Prospetto o non offre, se letta insieme coraltee parti del Prospetto, le
informazioni fondamentali per aiutare gli invedtitaal momento di valutare
I'opportunita di investire in tali Strumenti Findaag.

A.2 | Consenso Non applicabile; non esistono accordi tra I'Emiteea altri intermediari finanziari
all'utilizzo del
prospetto da
parte di altri
intermediari
finanziari

Sezione B — Emittente

B.1 | Denominazio- | Banca Valsabbina - Societa cooperativa per azioni
ne legale e
commerciale
B.2 | Domicilio Via Molino 4, 25078 Vestone (Brescia)
Forma Societa Cooperativa per Azioni
giuridica ltaliana
Legislazione
Paese di Italia
costituzione
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B.4b

Descrizione
delle tendenze
note

Sulla base delle informazioni disponibili alla datel Documento di Registraziorje,
'Emittente non & a conoscenza di tendenze, integterichieste, impegni o fatti
noti, che potrebbero ragionevolmente avere ripsionssignificative - in positivg

riguardanti 0 in negativo — sull'attivita e sulle prospettivelltEmittente e del Gruppo, almeno
'Emittente e i | per I'esercizio in corso.
settori in cui
opera

B.5 | Descrizione L’Emittente & Capogruppo del Gruppo Bancario Bantasabbina, iscrittd
del Gruppo e | all’Albo dei Gruppi Bancari, tenuto dalla Bancatdlia, al n. 05116.9.
della
posizione
dell’Emittente

B.9 | Previsione o | Il Prospetto non include previsioni o stime degli.u
stima degli
utili

B.10 | Descrizione Per il periodo 2011-2019 I'’Assemblea ordinaria 8eici del 9 aprile 2011 ha
della natura deliberato di affidare la revisione legale del Bde di esercizio, la revisione
di eventuali limitata dell'utile semestrale ed il controllo dminti, alla Societa di revisione BDO
rilievi Spa, con sede in via Dietro Listone, 16 - 37121ovar (VR), iscritta all'albg
contenuti speciale Consob delle societa di revisione al ©694con delibera d’iscriziong
nella n.13780 del 15 ottobre 2002 e al Registro dei Revisegali al n. 70800 (la
relazione di “Societa di Revision®.
revisione La societa di revisione ha revisionato i bilanaés#rcizio chiusi al 31 dicembfe
relativa alle 2011 e il e 2012, esprimendo un giudizio senzaviicon apposite relazioni. Lie
informazioni | relazioni della societa di revisione sono inclusa relativi bilanci messi a
finanziarie disposizione del pubblico.
relative agli
esercizi
passati

B.12 | Informazioni | Le seguenti tabelle contengono una sintesi decip@th indicatori di solvibilita ¢
finanziarie dei principali dati patrimoniali ed economici d&8ihittente, relativi al bienni

20112012, esposti in accordo ai Principi Contdbikrnazionali IAS.

Si evidenzia per una corretta valutazione che ferimazioni relative ai dati di
bilancio 31/12/2011 ricomprendono anche i datitiélealla societa controllata
Credito Veronese SpA per il periodo dal 1 maggdi8ladicembre 2011 nel quale
Banca Valsabbina ha esercitato il controllo. Tadeieta € stata incorporata (in
Banca Valsabbina con effetti giuridici in data licetnbre 2012 e con effetti
contabili e fiscali retroattivi al 1 gennaio 2012.

Si riportano di seguito i dati relativi agli indicai al 31 dicembre 2011 e 2012 :

INDICATORI DI SOLVIBILITA’ Dati al Dati al
(in migliaia di euro) 31/12/2012 31/12/2011*

Patrimonio di Base (Tier One Capital)

(in migliaia di Euro) 373.624 388.582

Patrimonio Supplementare 28.978 57.147

Patrimonio di Vigilanza

(in migliaia di Euro) 402.603 445.729
Attivita di rischio ponderate 2.856.122 2.775.674
Total Capital Ratio
(Patrimonio di Vigilanza / Attivita di rischio 14,10% 16,06%
ponderate)

Ly
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Tier One Capital Ratfo

(Patrimonio di Base / Attivita di rischio 13,08% 14,00%
ponderate)

Core Tier One Capital Ratio 13,08% 14,00%

* | dati relativi al 31/12/2011 si riferiscono alilancio consolidato della
capogruppo per effetto del controllo detenuto aléda, del Credito Veronese SpA
(76,49%) e della societa Valsabbina Real Estat¢180%).

INDICATORI DI RISCHIOSITA’ Dati al Dati al
CREDITIZA 31/12/2012 31/12/2011*
Partite anomale lordsu Impieghi lordi 14,99% 11,26%
Partite anomafenette su Impieghi netti 11,77% 9,01%
Sofferenze lorde su Impieghi lordi 7,65% 5,54%
Sofferenze nette su Impieghi netti 4,73% 3,50%

* i dati relativi al 31/12/2011 si riferiscono al ilancio consolidato dellg
capogruppo per effetto del controllo detenuto al&a, del Credito Veronese SpA
(76,49%) e della societa Valsabbina Real Estat¢180%).

Commento sui principali indicatori di solvibilita

2

Nella tabella sopra riportata i dati della Bancalsebbina al 31.12.2012
confrontano, per omogeneitd di calcolo, con quelimprensivi dei valor
patrimoniali dell'incorporato Credito Veronese S$pfine 2011.

Il patrimonio di base al 31.12.2012 ammonta a €@&W%3lioni, diminuisce rispett
ai € 388,6 milioni dello scorso anno a seguito’detjuisto da parte della Banga
della quota di minoranza detenuta da terzi nel i@réderonese, oltre all'acquis
di azioni proprie per € 9,5 milioni, al netto detfribuzione di utili a riserva.

Il patrimonio supplementare, pari a € 29 milioniriduce rispetto allo scorso anno,
la cui consistenza ammontava a € 57,1 milioni, gf&etto del rientro della quo
computabile di due prestiti obbligazionari dalliorto nominale di € 140 milioni;
ogni anno la quota computabile si decrementa pampeancentuale pari al 20% pari
a € 28 milioni.

Conseguentemente il patrimonio di vigilanza dimicei per I'effetto congiunt
della riduzione del patrimonio di base e di quslipplementare.

Il decremento del core tier one rispetto all'esecciprecedente (da 16,10%
14,10%) deriva sia dallaumento delle attivitd perade di rischio che dalla
diminuzione del patrimonio di base.
Per questi motivi, oltre che per la riduzione dafripmonio supplementare, il total
capital ratio passa dal 14,0% al 13,08%.
La crisi economico — finanziaria, iniziata nel 2008ntinua a mordere sulla qualita
del portafoglio crediti del sistema bancario, cffeté negativi anche sul comparto
crediti della nostra banca.
In termini numerici le sofferenze nette salgon&dkd4,5milioni a € 146,2 milioni,
gli incagli da € 119,9 milioni a € 164,8 miliong &sposizioni ristrutturate da € 12
milioni a € 12,7 milioni e le esposizioni scadute€132,4 milioni a € 40,1 milioni
(anche per il piu restrittivo quadro normativo)fatale dei crediti deteriorati netti
ammonta pertanto a € 363,8 milioni da 269,1 milabeli 31/12/2011.

*kkkk

Si riportano di seguito i principali dati patrimoniali ideilanci al 31.12.2011

O

1 Si segnala che il tier One Capital ratio ed il Core Tier one ¢aptta coincidono dal momento che I'emittente non ha emeseaiarivilegiate, né strumenti innovativi di capitale.

2 La voce partite anomale lorde comprende i crediti in soffereincagliati, ristrutturati, e scaduti.

3La voce partite anomale nette comprende i crediti in soffareneagliati, ristrutturati, e scaduti al loro presumibile valorediizzo.

Ly
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31/12/2012.
DATI . . L
Dati al Dati al Variazione
PATRIMONIALI . 0
((in migliaia di euro) 31/12/2012 31/12/2011 Yo
Raccolta Diretta 3.137.815 2.854.780 9,9%
Raccolta Indiretta 1.072.503 1.048.138 2,3%
Attivita finanziarie 845.322 288.451 193,05%
Impieghi netti 3.090.821 2.989.898 3,4%
Totale dell’attivo 4.146.498 3.590.674 15,5%
Patrimonio Netto 0
Contabile 385.752 383.642 0,55%
Capitale Sociale 107.390 107.390 =

* | dati relativi al 31/12/2011 si riferiscono al ilancio consolidato dellg
capogruppo per effetto del controllo detenuto alita, del Credito Veronese SpA
(76,49%) e della societa Valsabbina Real Estat¢180%).

La banca tramite le aste Ltro della Banca Centtal®pea organizzate a dicembre
2011 e gennaio 2012, ha richiesto finanziamentiudata triennale per complessjvi
euro 500 min con cui ha provveduto a sostituirealecolta interbancaria a vista
costituendo cosi un ulteriore presidio al rischitaiidita.
La crescita delle attivita finanziarie nel corsd 8812 é legata principalmente (al
buon andamento della raccolta oltre che allimpieljgoarte dei finanziamenti
ottenuti dalla BCE. Si segnala infine che nei primési del 2013 la banca ha
provveduto alla restituzione anticipata della pritrence del finanziamento Ltro
per € 100 min a seguito soprattutto dell’'ulterianeremento della raccolta da
clientela che attualmente risulta essere supeaigliempieghi.
*kkkk
Per omogeneita di confronto, i dati economici relal 2011 sono stati rielaborati
pro forma quale sommatoria dei valori della Bancals&bbina e del Credito
Veronese al netto delle rettifiche gia evidenziag bilancio consolidato al 31
dicembre 2011.

DATI ECONOMICI Dati al Dati al Variazione

(in migliaia di euro) 31/12/2012| 31/12/2011 %
Margine di interesse 66.427 66.408 =
Commissioni nette 23.158 24.740 -6,4%
Risultato finanziario 32.102 1.154 N.S.
Margine di intermediazione 121.687 92.302 31,8%
]Ic_?lsultato_ netto della gestione 61.136 59.889 21%
inanziaria
Costi operativi 54.196 51.207 5,8%
Utile di esercizio 3.040 3.441 -11,6%

Il conto economico 2012 e caratterizzato dalla terdel margine di interesse| e
delle commissioni nette (la diminuzione & dovutelesvamente alle commission
di garanzia pagate allo Stato per I'emissione diligazioni per € 150 milion
sottoscritte interamente dalla Banca e utilizzatee collaterale presso la BCE), |[da
un contenuto aumento dei costi e soprattutto daingremento dell’utile da
cessione di titoli pari a € 31,1 milioni controlmiaato dall’aumento delle rettifich
di valore su crediti e attivita finanziarie parEa0,1 milioni contro € 30,5 milioni
al 31.12.2011.
L'utile netto, pari a € 3,04 min, risulta in calelll,61% rispetto all'utile
“proforma” determinato nel 2011.

[97]

*kkkk
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Si precisa che I'Emittente non ha redatto il bilanmonsolidato al 31/12/2012 per
la scarsa significativita e rilevanza dei valoril'daica controllata (Valsabbina
Real Estate Srl) rispetto a quelli della contrdkann base a quanto previsto gal
"Quadro sistematico per la presentazione del hitdnosiddetto Framework),
che costituisce il modello concettuale alla badkagplicazione dei principi IAS.

B.13

Fatti recenti
rilevanti

Per quanto a conoscenza dellEmittente, non si genficati fatti recenti nella vita
dell’Emittente medesimo che siano sostanzialmeité@anti per la valutazion
della sua solvibilita.

U

B.14

Struttura del
Gruppo

L'Emittente € capogruppo dell'omonimo Gruppo Bamwaiscritto in data 26
Aprile 2011 all’Albo dei Gruppi Bancari tenuto dalBanca d’ltalia al humerp
5116.9 che comprende, oltre alla Capogruppo Barataalsbina, la societa attiva
nel settore immobiliare Valsabbina Real Estatd@enuta al 100%).

B.15

Principali
attivita

Banca Valsabbina, costituita il 5 giugno 1898, etodrzata all'esercizid
dell'attivitd bancaria di cui all’art. 10 del Dgk. 1° settembre 1993, n. 385.
Ai sensi dell’art. 3 dello Statuto Sociale la Barfea per oggetto la raccolta del
risparmio e I'esercizio del credito, nelle sue gdidrme, tanto nei confronti dg
propri Soci quanto dei non soci, ispirandosi aingpi del Credito Popolar

(D \V

B.16

Informazioni
relative agli
assetti
proprietari

ponendo particolare attenzione al territorio in@pérano le proprie filiali.

Banca Valsabbina Societa Cooperativa per Azioniquanto Banca Popolare,| é
soggetta al disposto dell’art. 30 del D. Lgs lesatire 1993, n. 385 - Testo Unico
Bancario, ai sensi del quale nessuno, salvo ghrasgni di investimento collettivp
del risparmio, per i quali valgono i limiti previstlalla disciplina propria dj
ciascuno di essi, puo detenere azioni in misuradmtte 1'1% del Capitale Sociale.
Alla data del presente documento, sulla base deiptasso di informazioni
disponibili e da una indagine effettuata sul lilsei Soci sull’'intera compagine
Sociale, risulta un’ azionista titolare di partedmne azionaria diretta o indiretta
superiore all'l% del capitale sociale, limite massiprevisto dalla discipling
vigente. L’Istituto ha provveduto a informare ilteetore del superamento del
suddetto limite, precisando che le azioni ecceddmiranno essere alienate entro
un anno.

B.17

Rating

Banca Valsabbina societa cooperativa per azionientornita di rating cosi come
le obbligazioni emesse nell’ambito del presentggRrmma.

Sezione C — Strumenti Finanziari

Cl

Tipologia e
classe

Il presente programma prevede I'emissione in viatiooativa delle seguenti
tipologie di obbligazioni:
Le Obbligazioni a Tasso Fissasono titoli di debito emessi al 100% del valpre
nominale e prevedono il pagamento di cedole il @mimontare e determinato
applicando al Valore Nominale un tasso di interdssso la cui misura su base
annua sara indicata nelle Condizioni Definitive peaiascun Prestito
Obbligazionario. Le Cedole saranno corrisposte itn posticipata con frequenza
trimestrale, semestrale o annuale alle date dirpagto di volta in volta indicate
nelle Condizioni Definitive. Il rimborso sara efigato alla pari in unica soluziorne
alla data di scadenza che sara indicata nelle ComiDefinitive.

Il codice ISIN delle obbligazioni é'T0005009011

C.2

Valuta di
emissione

Le obbligazioni oggetto del presente Programmansaralenominate e emesse
Euro.

n
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C.5 | Restrizioni Non sono previste restrizioni alla libera trasfgitdo dei Titoli in Italia. | Titoli non
alla libera potranno essere offerti, venduti o comunque coraegrdirettamente ¢
trasferibilita indirettamente, negli Stati Uniti d'America, in @aa, Giappone, Australia ed [in

qualsiasi altro paese nel quale tali atti non siemsentiti in assenza di specifiche
esenzioni o autorizzazioni da parte delle competenbrita.

C.8 | Descrizione | Le Obbligazioni incorporano i diritti previsti dallnormativa vigente per i tito}i
dei diritti della stessa categoria e quindi segnatamenteittiodalla percezione delle cedagle
connessi agli | d'interesse alle date di pagamento interessi edndlorso del capitale alla data [di
strumenti scadenza. Le Obbligazioni del presente Progranappresentano una forma (di
finanziari/ indebitamento non garantita dal’'Emittente.

Ranking

degli Non sussistono clausole di subordinazione.
strumenti

finanziari

C.9 | Datadi Data di godimento e scadenza degli interessi
godimento e
di scadenza | La data di godimento delle Obbligazioni & @11/04/2014

degli interessi

Le date di pagamento degli interessi sono:

01/10/2014 01/04/2015
01/10/2015 01/04/2016
01/10/2016 01/04/2017

Tasso di Interesse nominale o, qualora il tasso nasia fisso, descrizione de
sottostante sul quale e basato
Il tasso di interesse nominale Fisso lordo apmiedie obbligazioni e 2,25%

Data di scadenza e modalita di ammortamento del pstito
Le obbligazioni saranno rimborsate in un’unica gimoe alla data di scadenza ¢
01/04/2017

| rimborsi saranno effettuati tramite gli intermaidiautorizzati aderenti alla Mon
Titoli S.p.A. Qualora la data di scadenza non ddmcon un Giorno Lavorativo,
applichera la “Convenzione Giorno Lavorativo Sedaé(Following Business Da
Convention”). Le obbligazioni cesseranno di es$erttifere dalla data stabilita pe
il rimborso.

Indicazione del tasso di rendimento
Il tasso di rendimento effettivo annuo lordo é aari: 2,261%
Il tasso di rendimento effettivo annuo netto égari 1,806%

Il tasso di rendimento effettivo annuo e calcoleda il metodo del tasso interno

rendimento (TIR) in regime di capitalizzazione camia, sulla base dell'imporio

versato nonché dei flussi futuri di cassa, certilpecomponente a tasso fisso
stimati per la componente a tasso variabile.

Si precisa che Il TIR o tasso interno di rendimedtbtasso di attualizzazione ¢
eguaglia la somma tra il valore attuale dei fuflussi di cassa prodotti da U
investimento e I'ammontare delle risorse necesgarida sua realizzazione. Il Tl
semplice si basa sull'ipotesi che i flussi di cageaerati vengano reinvestiti
medesimo tasso TIR e nell'ipotesi di assenza ditede credito del’Emittente. Ne
caso di obbligazioni a Tasso Variabile e/o di ajdwtioni a Tasso Misto,
rendimento effettivo annuo sara calcolato ipotizmanche il parametro ¢
indicizzazione, rilevato alla data indicata nellen@izioni Definitive si manteng
costante per tutta la durata del prestito.

jel

e

U
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Nome del rappresentante degli obbligazionisti
Non é prevista la costituzione di organizzazioni @g@presentare gli interessi dei
portatori delle obbligazioni.

C.10 | Componente | Nessuna
derivativa

C.11 | Mercati di Per le obbligazioni emesse dalla Banca Valsabbimaénprevista una domanda|di
negoziazione | ammissione alle quotazioni in alcun mercato regelstato. Non € prevista altresi
la presentazione della domanda di ammissione @pxazione sia su Sistemi
Multilaterali di Negoziazione che su sistemi géestd altri soggetti che agiscax]o
qualita di Internalizzatore Sistematico. L'Emittenhon agira in qualita di
Internalizzatore Sistematico per le obbligazionipdbpria emissione. L’'Emittente
non si impegna a presentare in modo continuatiezzprin acquisto e vendita,
tuttavia per le obbligazioni emesse nelllambito geksente “Programma di
Emissione” si impegna a negoziare le stesse, duesta degli Investitori, in
contropartita diretta ai sensi della direttiva 2334 CE (MIFID). La Banca S|
impegna al riacquisto, secondo le regole sopraniiefientro tre giorni lavorativi
dal momento dell'inserimento in procedura degli imrdnel limite massimg
giornaliero di 100.000 Euro nominali per dossissliti Tale limite si applica com
totale delle richieste di smobilizzo presentate |gerobbligazioni di emission
Banca Valsabbina. Per la determinazione dei pizaaro (bid) alle negoziazioh
del titolo sara applicata la metodologia di seguléscritta. |l valore teorico (¢
ciascun prestito sara di volta in volta determingttizzando il metodo dello sconto
finanziario ossia utilizzando i flussi futuri dissa dell’'obbligazione (flussi cedolari
e rimborso capitale) sulla base della strutturarenine dei tassi di interesse (tassi
swaps) e dello spread rappresentativo del meritoreflito dell’Emittente. Tal¢
spread fa riferimento alle emissioni del settoredagio euro con rating BBB ed|e
stato calcolato mediante estrapolazione lineare dekve rating A e AA reperibil
dai provider Bloomberg e/o Reuterse/o vwd Market Manager financiaRer
determinare il prezzo a cui 'Emittente & dispoatavendere (ask), il prezzo
determinato in acquisto da parte del’Emittent&k)agrra aumentato di 0,10% (10
bps). Si precisa che il prezzo di negoziazione sema gravato di ulteriori spese |di
negoziazione.

= D

=

Sezione D — Rischi

D.2 | Principali Rischio di credito
rischi specifici | La Banca Valsabbina — Societa Cooperativa per Azorsposta ai tradiziong|i
per rischi relativi all'attivita creditizia. Pertantdnadempimento da parte dei clienti|ai
I'Emittente contratti stipulati ed alle proprie obbligazionyvero I'eventuale mancata o npn

corretta informazione da parte degli stessi in toedlla rispettiva posiziong
finanziaria e creditizia potrebbero, avere effeégativi sulla situazione economiga,
patrimoniale e/o finanziaria del’Emittente. Piudenerale, alcune controparti che
operano con I'Emittente potrebbero non adempideeradpettive obbligazioni ngi
confronti del’Emittente stesso a causa di fallilmenassenza di liquidita,
malfunzionamento operativo o per altre ragioni appul fallimento di un
importante partecipante del mercato, o addirittimeori di un inadempimento da
parte dello stesso, potrebbero causare ingentilggrobdi liquidita, perdite @
inadempimenti da parte di altri istituti, i qualil@o volta potrebbero influenzare
negativamente I'Emittente. Un’ulteriore rischiossistanzia poi nella possibilita che
alcuni crediti del’lEmittente nei confronti di terzparti non siano esigibil|.
Nondimeno, una diminuzione del merito di credito tdzi, ivi inclusi gli Stati
Sovrani, di cui 'Emittente detiene titoli od obipizioni potrebbe comportafe
perdite e/o influenzare negativamente la capacili’ Ethittente di vincolare
nuovamente o utilizzare in modo diverso tali titwdi obbligazioni a fini di liquidita
Una significativa diminuzione nel merito di creddelle controparti dell’Emittent
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potrebbe pertanto avere un impatto negativo suiitais dell’Emittente stesso.

Rischio relativo alla qualita del credito
Sulla qualita del credito incide la perdurante delxa dell’economia. A livello di
sistema, un numero crescente di imprese incortiiaadia a rimborsare il credita.
La quota dei prestiti ad aziende in temporaneaicditt. (incagli e prestit
ristrutturati) € in costante aumento, mentre rexiatenuto il decadimento dei
prestiti alle famiglie. Si segnala che al 31 diceenB012 sono presenti partite
anomale lorde pari a 483 milioni di euro (pari 4/99% del totale degli impieghi
lordi) con accantonamenti al fondo svalutazionalitreer complessivi 119 milionj
di euro pari al 24,72% delle partite anomale lord@anno precedente 2011 |e
partite anomale lorde ammontavano a 347 miliomwlo (pari al 11,26% del totale
degli impieghi lordi) con accantonamenti complesaivfondo svalutazione crediti
pari a 78 milioni di euro (22,39% delle partite evade lorde).

Rischio di mercato
Il rischio di mercato € il rischio derivante daperdita di valore degli strumenti
finanziari detenuti dal’Emittente (per effetto dmiovimenti dei tassi di interesse,
dei prezzi dei titoli, dei tassi di cambio) chenpbbero generare un deterioramento
della solidita patrimoniale dell’Emittente. L'En®tite e quindi esposto a potenzijali
cambiamenti del valore degli strumenti finanziaa dsso detenuti, ivi inclusgi
strumenti emessi da Stati Sovrani, riconducibfliutuazioni dei tassi di interessg,
dei tassi di cambio e/o valute, dei prezzi dei @mgm@zionari e materie prime oppure
degli spread di credito e/o altri rischi (al rigday anche un rilevante investimento
in titoli emessi da Stati Sovrani puo esporre ladaaa significative perdite di valore
dell’attivo patrimoniale). Tali fluttuazioni potrekero essere generate (da
cambiamenti nel generale andamento dell’economiallad propensiong
all'investimento degli investitori, da politiche metarie e fiscali, dalla liquidita dei
mercati su scala globale, dalla disponibilitd eteakei capitali, da interventi delle
agenzie di rating, da eventi politici a livello $axale sia internazionale oppure [da
conflitti bellici o atti terroristici. Si segnalehe al 31/12/2012 I'Emittente deteneya
Titoli di debito per un controvalore complessivo8@5 milioni di euro, di cui 788
milioni di euro rappresentati da Titoli di Stataliani mentre i restanti 17 milioni dli
euro rappresentati quasi esclusivamente da obhiigiagmesse da Banche ltaliane.
Al 31 dicembre 2012 non sono presenti nel portadadoli emessi da stati sovrani
esteri.

Rischio operativo

Il Rischio Operativo & definito come il rischio dubire perdite derivanti d
inadeguatezze, malfunzionamenti o carenze nei psoc@terni, nelle risors
umane, nei sistemi, ovvero causate da eventi esiwn rientrano in questo ambi
i rischi strategici e di immagine, mentre & compriésischio legale, ossia il rischi
derivante dalla violazione o dalla mancanza di eonita con leggi e norme.

OOKUQ)

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita €& il rischio che la Bancam sia in grado di adempiere a
proprie obbligazioni alla loro scadenza e ricomgeeta possibilita che I'impres
non riesca a mantenere i propri impegni di pagamentausa dell'incapacita
reperire nuovi fondi (c.d. funding liquidity risk/o dell'incapacita di liquidare |
attivita sul mercato (c.d. market liquidity riskg¢ml’esistenza di eventuali limiti all
smobilizzo. Nell’ambito del rischio di liquidita annovera anche il rischio di
fronteggiare i propri impegni di pagamento a costi di mercato, ossia sostenendo
un elevato costo della provvista e/o incorrendpdrdite in conto capitale in caso |(di
smobilizzo di attivita. Le principali fonti del xd&io di liquidita della Banca sono
riconducibili all’attivita caratteristica di racdal del risparmio e di erogazione del
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credito. La banca alla fine del 2011 e alliniziel 2012 ha fatto ricorso &i

finanziamenti triennali della BCE per 500 min adfidi creare una maggiore risefva
di liquidita, tenuto conto che il rapporto tra ghipieghi e la raccolta alla fine di
dicembre del 2011 era pari al 108,30%. L’'emittam& corso del 2012 e in questi
mesi del 2013 ha adottato politiche di gestiond’atévo e del passivo volte a
ridurre tale gap, in particolare le iniziative coemtiali finalizzate a intercettare
nuova raccolta hanno consentito di ridurre semmtite il rapportg
impieghi/raccolta, che a meta maggio 2013 é p&7,d@6% come risulta dai dgti
sulla liquidita trasmessi alla Banca d’ltalia. Temgonto dell'equilibrio raggiuntg
dal rapporto impieghi/raccolta e del miglioramemntei mercati interbancari, Ia
banca ha rimborsato in anticipo, in data 20/03/2A0® milioni dei finanziamenti
ottenuti. Allo stato attuale la complessiva sitoae dell’attivo e del passivo pe
scadenza determina margini di liquiditd assolutdameidonei a fronteggiare
eventuali peggioramenti di scenario.

r

Rischi connessi con la crisi economico/finanziarigenerale
La capacita reddituale e la stabilita dellEmiteesbno influenzati dalla situazione
economica generale e dalla dinamica dei mercanfifari ed, in particolare, dalla
solidita e dalle prospettive di crescita dell'econ@. Al riguardo, assumonjo
rilevanza significativa 'andamento di fattori gidé aspettative e la fiducia degli
investitori, il livello e la volatilita dei tassiidnteresse a breve e lungo termineg, i
tassi di cambio, la liquidita dei mercati finangida disponibilita e il costo dgl
capitale, la sostenibilitd del debito sovrano,ddié delle famiglie e la spesa dei
consumatori, i livelli di disoccupazione, l'inflamie e i prezzi delle abitazioni. Tali
fattori, in particolar modo in periodi di crisi a@amico-finanziaria, potrebbero
avere impatto negativo sulla liquidita della Baneasulla sua stessa solid{ta
patrimoniale.

Rischio legato allassenza del rating del’Emittere
Il rating attribuito all’Emittente costituisce una&alutazione della capacita
dellEmittente di assolvere agli impegni finanziaelativi agli strumenti emesgi.
Pertanto, in caso di assenza di rating dellEmiggfinvestitore rischia di averg
minori informazioni sul grado di solvibilita delliittente stesso. Banca Valsabbjna
non é fornita di rating.

Rischio derivanti da procedimenti giudiziari
Per “Rischi derivanti da procedimenti giudiziarii sitende, in generale Ia
possibilitd che esiti negativi di procedimenti giidri, arbitrarli e/o amministrativ
generino passivita tali da causare una riduziotla dapacita dellEmittente di far
fronte alle proprie obbligazioni.
Alla data del presente Documento di Registrazianecapo all’Emittente nom
sussistono procedimenti pendenti, né passivitang@tt, che si ritiene possano
pregiudicare I'adempimento nei confronti degli istiori degli obblighi derivant
dall’emissione degli Strumenti Finanziari.

D.3

Principali
rischi specifici
per gli
Strumenti
Finanziari

Rischio di credito per i sottoscrittori

Sottoscrivendo le obbligazioni, l'investitore ditarun finanziatore dell’Emittent
acquistando il diritto a percepire gli interesdiligati nelle Condizioni Definitive
nonché al rimborso del capitale. Pertanto I'indesti & esposto al rischio che
I'Emittente non sia in grado di pagare gli interessdi rimborsare il capitale
scadenza.

(1)

j)

Rischio connesso all’'assenza di garanzie
Le obbligazioni non sono assistite per il capiwlgli interessi, da garanzie reali o
personali di terzi né dalla garanzia del Fondorbaacario di Tutela dei Depositi.
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Rischi relativi alla vendita prima della scadenza
Nel caso in cui l'investitore volesse vendere lebl@azioni prima della lorg
scadenza naturale, il prezzo di vendita sara infla® da diversi elementi tra cui:

- caratteristiche del mercato in cui i Titoli vemgo negoziati (“Rischio dj

liquidita™;

- variazione dei tassi di interesse di mercatogtRio di tasso di mercato”);

- presenza di commissioni nel prezzo di emissidRis¢hio connesso alla preser
di commissioni nel prezzo di emissione”);

- il merito di credito del’Emittente (“Rischio dileterioramento del merito (
credito dellEmittente”).

Tali elementi potranno determinare una riduzioné mtezzo di mercato dell
Obbligazioni anche al di sotto del loro valore noaté. Questo significa che, n
caso in cui l'investitore vendesse le Obbligaziprima della scadenza, potreb
anche subire una rilevante perdita in conto capitBer contro, tali elementi ng
influenzano il valore di rimborso che rimane parl@0% del valore nominale.

Rischio di liquidita
Tale rischio & rappresentato dalla difficolta o asgibilita per un investitore g
vendere le obbligazioni prontamente prima dellalenaa ad un prezzo in linea c
il rendimento atteso al momento della sottoscrigion

La possibilita per gli investitori di rivendere @bbligazioni prima della scaden
dipendera dall’esistenza di una controparte digpast acquistare le obbligazio
Non & prevista una domanda di ammissione alle giootain alcun mercatq
regolamentato. Non €& prevista altresi la presemtaz della domanda ¢
ammissione alla negoziazione sia su Sistemi Mtdtildi di Negoziazione che 9
sistemi gestiti da altri soggetti che agiscano imalga di Internalizzatorg
Sistematico. L'Emittente stesso non agira in gaalitinternalizzatore Sistematic
L’Emittente non si impegna a presentare in moddiooativo prezzi in acquisto
vendita, tuttavia per le obbligazioni emesse nelbao del presente “Programma
Emissione” si impegna a negoziare le stesse, duesia degli Investitori, if
contropartita diretta ai sensi della direttiva 283 CE (MIFID). La Banca g
impegna al riacquisto, secondo le regole sopranidefientro tre giorni lavorativ
dal momento dell'inserimento in procedura degliinirdnel limite massimg
giornaliero di 100.000 Euro nominali per dossitsliti Tale limite si applica com
totale delle richieste di smobilizzo presentatelpabbligazioni di emissione Ban
Valsabbina. L’investitore che non rientri nei limdimensionali sopra riporta
pertanto, potrebbe trovarsi nella difficolta dididare il proprio investimento prim
della sua naturale scadenza.

Rischio di tasso di mercato
Le variazioni dei tassi di interesse sui mercatfiziari potrebbero avere dei rifles
sul prezzo di mercato delle Obbligazioni e quingii endimenti delle stesse,
modo tanto pit accentuato quanto piu lunga € laVita residua. In particolare
crescita dei tassi di interesse potrebbe compottagediminuzione del valore
mercato delle Obbligazioni nel corso della vitdalstesso.

Per le obbligazioni il cui pagamento degli interéspredeterminato sulla base di
tasso di interesse Fisso, sussiste una relazieeesi tra I'andamento dei tassi €
valore del titolo per cui ad un aumento dei tassvrebbe corrispondere uf
diminuzione del valore delle obbligazioni e vicesaer

Per effetto di tali variazioni di tasso di mercdtealore delle obbligazioni potrebb
essere inferiore al prezzo di emissione.
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Rischio connesso alla presenza di commissioni nebgzo di emissione
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Il prezzo di emissione delle Obbligazioni potreldmnprendere commissioni. Le
commissioni, sebbene costituiscano una componeitprdzzo di emissione delle
Obbligazioni, non partecipano alla determinaziored prezzo qualora fossefo
effettuate operazioni sul mercato secondario daepdr altri soggetti divers|
dal’Emittente. Conseguentemente, l'investitore eléener presente che il prezzo
delle obbligazioni subird una diminuzione immedigtanisura pari a tali costi fin
dal giorno successivo alla fine del Periodo d'G#Hernoltre, la presenza di tali
commissioni potrebbe comportare un rendimento adildigazioni a scadenza non
in linea con la rischiosita dell'investimento, qdinnferiore rispetto al rendimento
offerto da strumenti similari (in termini di caratistiche del titolo e profili d
rischio).

Rischio correlato all'assenza di rating delle Obbfyazioni
Alle Obbligazioni non sara assegnato alcun ratiagdrte delle principali agenzje
di rating. Cio costituisce un fattore di rischio gquanto non vi e disponibilita
immediata di un indicatore sintetico rappresentatiella rischiosita degli strumenti
finanziari. Va tuttavia tenuto in debito conto dlassenza di rating degli strumenti
finanziari oggetto dell’'offerta non e di per séigaliva di rischiosita degli stessi.

Rischio di scostamento del rendimento dell’obbligaane rispetto al rendimento
di un titolo di Stato Italiano

Il rendimento effettivo lordo su base annua dellbligazioni potrebbe anche
risultare inferiore rispetto al rendimento effettiordo su base annua di un titolo|di
Stato Italiano di durata residua similare.

Rischi correlati alla presenza di Conflitti di Interesse
- Rischio coincidenza dell’Emittente con il Colitore e con il Responsabile del
Collocamento
La coincidenza dellEmittente con il Collocatore oen il Responsabile de
Collocamento potrebbe determinare una potenziateazdone di Conflittg
d’Interessi nei confronti degli investitori, in quta i titoli collocati sono di propria
emissione.

- Rischio di coincidenza dell’Emittente con I'agedi calcolo
Poiché 'Emittente opera anche quale agente pealdolo, ovvero quale soggetto
incaricato delle determinazione degli interessirgiabe trovarsi in una situazione|di
conflitto di interessi.

- Rischio di conflitto di interessi legato allagoziazione in conto proprio
L’Emittente potrebbe trovarsi in una situazione adinflitto di interessi anch
qguando lo stesso assumesse la veste di contropaetta nel riacquisto dell
obbligazioni determinandone il prezzo.

121"

Rischio di chiusura anticipata dell'offerta o di madlifica dellammontare
emesso

Si evidenzia che come previsto al paragrafo 5.2l&dNota Informativa, nel corso
del Periodo di offerta delle Obbligazioni 'Emittenabbia la facolta di ridurr
l'ammontare offerto, nonché di procedere in qualsimomento alla chiusura
anticipata dell'offerta, sospendendo immediatamefdecettazione di ulterior
richieste di sottoscrizione (mediante comunicazianaeubblico secondo le modalita
indicate nel presente Prospetto di Base). Una iodezdellammontare nomina
complessivo del Prestito Obbligazionario potra avan impatto negativo sulla
liquidita delle Obbligazioni.

D

D

Rischio di modifica del regime fiscale dei titol
| valori netti relativi al tasso di interesse edr@hdimento delle obbligazioni sono
stati calcolati sulla base del regime fiscale igove alla data di redazione del
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presente Prospetto di Base. Non €& possibile presedeentuali modifiche
all'attuale regime fiscale durante la vita delleblidpazioni, né puo essere escly
che, in caso di modifiche, i valori netti indicabn riferimento alle obbligazion

possano discostarsi, anche sensibilmente da qctedi saranno effettivamente

applicabili alle obbligazioni alle varie date di gaanento. Salvo diverg
disposizione di legge, gli oneri derivanti dalliiotluzione di nuove imposte e tag
o la modifica di quelle in essere, sono a caridbimeestitore.

Sezione E — Offerta

E.2b | Ragioni Le Obbligazioni saranno emesse nelllambito delilmada attivita di raccolta da
dell'offerta ed | parte della BANCA VALSABBINA - Societd cooperativger azioni.
impiego dei L’ammontare ricavato dal presente programma dirtaffdi Prestiti Obbligaziona
proventi sara destinato all’esercizio dell'attivita credaizlella Banca.

E.3 | Terminie Condizioni alle quali I'offerta € subordinata
condizioni
dell'offerta Le obbligazioni non sono soggette ad alcuna coodéi

Ammontare totale dell'offerta

Le obbligazioni oggetto del presente Programmarmagaun valore nominale d
euro 1.000,00 cadauna (il taglio minimo dell’obbkgne). L'ammontare totale

massimo dell’emissione € paria euf®.000.000e potra essere aumentato
diminuito a discrezione dellEmittente mediante @gipp avviso da pubblicars
salvo modifiche della vigente normativa applicabdlel sito internet dell’Emittent
contestualmente, trasmesso a CONSOB.

Periodo di offerta e descrizione delle procedure diottoscrizione
Le obbligazioni saranno offerte dall/04/2014al 13/06/2014 I'Emittente potra
comunque in qualsiasi momento, allinterno del gawi di validita dell’offerta,
prorogare la durata di tale periodo o chiuderecadtamente il collocament
causa mutate condizioni di mercato o qualora ilsfiiee sia stato interamen
sottoscritto, dandone comunicazione al pubblicoezzn avvisi consultabili su
sito internet della banca all'indirizzo www.lavatdana.it.
La sottoscrizione delle obbligazioni sara effettugter il tramite delle filiali
dellEmittente, esclusivamente allo sportello, ti@ma procedura titoli ordinari
con I'apposizione delle firme necessarie sui mopddisposti.

Ammontare minimo e massimo dell'importo sottoscrivbile

Il taglio minimo delle obbligazioni (ilTaglio minimo) e l'importo minimo (il
Lotto minimo) di sottoscrizione € pari a 1.000 Euro. Le sotiagmi potranno
essere accolte per importi multipli di tali valdtiimporto massimo sottoscrivibil
non potra essere superiore allammontare totalesimasprevisto per I'emissione.

Modalita e termini per il pagamento e la consegnaafli strumenti finanziari

L'Emittente potra prevedere che durante il perigilafferta vi siano una o pi
date nelle quali dovra essere effettuato il pagameel prezzo di emissione (
“Date di Regolamento”e ciascuna undData di Regolamento”). Le date di
regolamento sono indicate nelle Condizioni Defusiti L'attribuzione dei Titoli g
ciascun sottoscrittore avra luogo alla data di legento contro pagamento d
controvalore da parte del sottoscrittore, e glsst@erranno messi a disposizio
degli assegnatari mediante registrazione dei meesui rispettivi conti di
deposito titoli.
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La Data di Regolamento coincidera con la Data diliGento nel caso esista
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periodo di prenotazione antecedente la data dingeatio. Nel caso in cui
Periodo di Offerta prosegua o venga esteso ad ata giccessiva alla Data

Godimento le sottoscrizioni effettuate successivamealla Data di Godimento

saranno regolate giorno per giorno all’atto delevimento della richiesta ¢
sottoscrizione considerando ciascuna data una dd&&golamento. In tal caso
prezzo di emissione da corrispondere per la sotrisee delle Obbligazioni dovr
essere maggiorato del rateo di interessi maturatdat Data di Godimento e

successiva data di sottoscrizione e Data di Regwiton | titoli saranno messi
disposizione degli aventi diritto in pari data nedie deposito presso la Mor
Titoli S.p.A.
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E.4 | Conflitti di Banca Valsabbina S.C.p.A, in qualita di Emittentesponsabile del collocamento,
interesse evidenzia che esiste un conflitto di interessi uramfo trattasi di strumenti (
propria emissione. Poiché I'Emittente puo operareha quale controparte ne
negoziazione delle obbligazioni di propria emissiosi configura una situazione
conflitto di interessi nei confronti degli investit.
E.7 | Spese stimate | L’Emittente non addebita alcuna spesa all'investitdl controvalore dei Titoli sar

addebitate
all'investitore
dallEmittente

addebitato agli investitori alla data di regolaneeimdicata sul modulo di adesio
(la “Data di Regolamento”) e sara pari al valoremimale dei Titoli stess
moltiplicato per il Prezzo di Emissione. Nel cascsattoscrizione posteriore al
Data di Godimento il prezzo delle Obbligazioni sar@ggiorato del rateo intereg
maturato dalla Data di Godimento alla Data di Reg@nto.
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